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‘euro dans le piege de la déflation

® Leuro a franchi le seuil symbolique de 1,20 dollar mardi avant de revenir mercredi a 1,1840 dollar, en repli de 0,8 %.
@® Apreés la chute de I'indice des prix en aofit, les marchés pointent un risque de déflation et un scénario a la japonaise.
® Les investisseurs anticipent une réaction, au moins verbale, de la BCE lors de sa prochaine réunion.
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Leuroadépassé le seuil symbolique
de 1,20 dollar mardi, a 1,2011 dollar,
pour revenir mercredi a 1,1840 dol-
lar, en repli de 0,8 %. Depuis le
début de l'année, il gagne 5,3 % face
au billet vert, et 4,3 % globalement,
par rapport aux devises de ses prin-
cipaux partenaires commerciaux.

La hausse de I'euro depuis la fin
mars de 1,07 21,18 dollar « a été pro-
voquée par des flux spéculatifs et ne
repose pas sur les fondamentaux
économiques européens. La devise
européenne sera bientot rattrapée
parlaréalité (récession) et baissera »,
prédit David Bloom, responsable de
la recherche sur les changes chez
HSBC. « Quand les taux d'intérét
européens ne peuvent plus beaucoup
baisser c'est normalement au tour de
l'eurodeprendrelerelais etdereculer
pour desserrer les conditions finan-
ciéres. » La Banque centrale euro-
péenne (BCE) pourrait faire davan-
tage référence a la hausse néfaste
de I'euro, comme elle l'avait fait
de fin 2017 a début 2018 quand
la devise européenne avait trop
progressé a son goat.

«Un signe de confiance »

Lévolution de I'euro a suscité de
premiéres déclarations pruden-
tes des membres de la BCE, confor-
mément a sa retenue historique
quand elle s'exprime sur sa mon-
naie. Philip Lane, le chef écono-
miste de la BCE, a rappelé que la
« BCE ne cible pas un niveau du taux

de change, mais l'euro-dollar a son
importance ». Isabel Schnabel,
membre du conseil exécutif de la
BCE, voit quant a elle dans la
vigueur de I'euro « un signe de
confiance ». Le taux de change
global de la monnaie unique par
rapportaux devises de ses partenai-
res commerciaux sétablit juste 1 %
en dessous de son record absolu
atteint en octobre 2009.

Lors de saréunion du 10 septem-
bre la BCE pourrait évoquer « un
resserrement non justifié des condi-
tions financiéres » causé par la
hausse de I'euro. « Une appréciation
du taux de change de l'euro entraine
un durcissement des conditions
financieres dans la mesure ot elle
fait baisser l'inflation (par le biais
des importations) et accroit le taux
d'intérét réel », souligne la Banque
de France.

La vigueur de la devise euro-
péenne est un signe annonciateur
pour certains économistes. « Les
marchés jugent que la BCE ne prend
pas au sérieux le risque de déflation et
que sa politique de soutien depuis la
crise est insuffisante », estime Robin
Brooks, chef économiste de I'Insti-
tute of International Finance. En
aoft, les prix  la consommation ont
reculé pour la premiere fois depuis
2016 (-0,2 % sur 1 an). Les marchés
anticipent une inflation de 1,2 % a
longtermedanslazoneeuro, bienen
dessous del'objectif de 2 % delaBCE.

En 2008, la Banque du Japon
avait sous-estimé le risque de défla-
tion, ce qui provoqua une nette pro-
gression du yen. La devise nippone
ne baissa qua partir de 2013. Dans
lacrise ducoronavirus,lazone euro
fait face a un scénario « a la japo-

Labaisse dudollar renforce
l'intérét des investisseurs
étrangers pour Wall Street

Les achats d’actions par
des investisseurs étrangers
pourraient atteindre

300 milliards de dollars
cette année. Ils devien-
draient les principaux
acheteurs a Wall Street,
devant les entreprises, qui
limitent leurs « buybacks ».
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WallStreetvole derecord enrecord
etla révolution technologique por-
tée par les géants de la tech n'en est
pas la seule responsable. La baisse
du dollar renforce le pouvoir
d'achat des investisseurs étrangers
etilssontde plus en plusnombreux
a se positionner sur les actions
américaines. Cette année, ils
devraient méme en devenir les pre-
miers acheteurs, devant les entre-
prises cotées de Wall Street. Ces
derniéres ont en effet dii revoir ala
baisse les programmes de rachats
d’actions («buybacks») massifs de
ces dernicres années.

Les investisseurs
étrangers possédent
déja 16 % des actions
des entreprises
ameéricaines.

Clest ce que prévoit Goldman
Sachs. Dans une note de juin der-
nier,labanque estime quelesachats
d’actions des investisseurs étran-
gers — déja 187 milliards de dollars
au premier trimestre au plus fort de
la crise — pourraient bien atteindre
300 milliards cette année. Ils posse-
dent déja16 % desactions des entre-
prises américaines.

La relation est bien connue des
professionnels de marché. « Depuis
1990, l'affaiblissement du dollar a été
le principal moteur de la demande
d'actions des investisseurs étran-
gers », explique Goldman Sachs.
Les analystes de la banque satten-
daient, en juin, a une chute du dol-
lar de plus de 20 %, par rapport a
son pic de fin mars.

Tendance plus marquée
contre I'euro
De fait, le dollar a continué a saffai-
blir cet été et le léger rebond de
mardi et mercredi ne change pas la
tendance. Au plus fort de la crise
boursiere liée a I’épidémie du
Covid-19, il avait certes profité de la
ruée des investisseurs vers les
valeurs refuges et du rapatriement
decash desentreprisesaméricaines.
Mais la tempéte s'apaisant, les
perspectives économiques tres
dégradées, la gestion hasardeuse de
la pandémie et 'approche des élec-
tions présidentielles ont sapé la con-
fiance dans le roi dollar. En un peu
plus de cing mois, son indice pon-
déré-contreun panierconstitué des
principales devises—a chuté de10 %.
La tendance est encore plus mar-
quée contre l'euro (presque -11 % au
3laot). Lesinvestisseurs ontétéras-
surés par l'accalmie plus précoce de
la pandémie sur le Vieux Continent
et, surtout, ontrepris confiance dans
la capacité des pays de I'Union euro-
péenne a sentendre pour relancer
I'économie. Les investisseurs étran-
gers misent également sur l'effet
dopant de la baisse du dollar sur les
bénéfices des sociétés américaines
lesplusinternationalisées. Goldman
Sachs estime qu'a chaque fois que le
billet vert baisse de 10 %, le bénéfice
par action des sociétés cotées a Wall
Street monte, lui, de 3 %. m
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L’euro continue de gagner du terrain face au dollar

naise » et I'euro pourrait ainsi
continuer a progresser jusque vers
1,25 dollar, d’apres Robin Brooks, si
la BCE ne prend pas de nouvelles
mesures drastiques pour faire
remonter l'inflation. Selon Gold-
man Sachs, une hausse de 10 % de
I'euro fait chuter de 1% le produit
intérieur brut et I'inflation dans
les deux ans. La banque américaine
prévoit un niveau de 1,25 dollar
dans les douze mois.

Lors de sa réunion

du 10 septembre la
BCE pourrait évoquer
«un resserrement
non justifié

des conditions
financiéres » causé
par la hausse de l'euro.

Sur Twitter, Frederik Ducrozet,
économiste et stratege chez Pictet
‘Wealth Management, estime que
pour faire remonter l'inflation dans
la zone euro vers son niveau ten-
danciel de 2 %, la BCE devrait tolé-
rer un dérapage des prix significatif
de 3,3 % a 6 % pendant plusieurs
années. De quoi donner des sueurs
froides aux faucons de la banque
centrale, partisans de la tolérance
zéro sur 'inflation, et attiser les
divergences au sein de l'institut
d’émission. La Réserve fédérale
américaine a décidé, la semaine
derniere, de tolérer des poussées
ponctuelles de I'inflation au-dela

2sept. 2020  desonobjectifde2 %.Iln‘est passar
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Enquéte sur

des prélevements
excessifs chez
Danske Bank

BANQUE Lapremierebanque
danoise est sous le coup d'une
enquéte commune du gen-
darme financier et de la bri-
gade financiére (SOIK), aprés
avoir reconnu des préléeve-
ments excessifs aupres de
clients. Depuis 2004, environ
15.000 emprunteurs auraient
remboursé plus qu’ils ne
devaient a la banque. Danske
Bank a plaidé I'erreur infor-
matique et assure tout faire
pour rembourser les clients.
Le groupe veut vérifié plus de
100.000 comptes et a jusqu’au
10 septembre pour répondre
aux questions du régulateur.

Activité en baisse
chez Groupama

ASSURANCE L’assureur
mutualiste francais Grou-
pama a fait état mercredi
d’une baisse de son chiffre
daffaires de 1,2 % sur un an, a
9,3 milliards d’euros, a la fin
du premier semestre 2020. Ce
recul s'explique par la baisse
de l'activité en assurance de la
personne. Alors quen France,
nombred’ épargnants, friands
delivrets bancaires,ont boudé
l’assurance-vie, le groupe a
notamment enregistré une
baisse de I'activité épargne-re-
traite individuelle en euros. Il
assure que dans I'Hexagone,
I'impact de la pandémie sur la
sinistralité est « globalement
neutre » grace a la compensa-
tion entre métiers.
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qulelle soit imitée dans I'immédiat
de ce coté de I'Atlantique. m

annonces judiciaires & légales

DEPARTEMENT DES HAUTS-DE-SEINE
VALLEE SUD - GRAND PARIS

AVIS D'ENQUETE PUBLIQUE

RELATIVE A LA MODIFICATION N° 5 DU PLAN LOCAL D'URBANISME DE LA COMMUNE D'ANTONY
Du lundi 21 septembre 2020 2 09h00 au mercredi 21 octobre 2020 a 17h30

ar arrété n°® A 35/2020. le Président de I

Public
Territorial (EPT) Vallée Sud - Grand Paris a prescrit I'enquéte
publique portant sur la modification n° 5 du Plan Local d'Urbanisme
(PLU) d'Antony.

La modification n” 5 du PLU d’Antony a notamment pour objets de
protéger la nature en ville en préservant les cceurs d'lots dans la
zone pavillonnaire. d'instaurer e la mixité sociale dans les secteurs
Centre-Ville et Saint Saturnin ainsi que le long de la RD920, d'ajuster
centaines regles dans les secteurs de projets. et de modifier les
documents graphiques ainsi que les annexes du

L'enquéte publique se déroulera du lundi 21 septembre 2020 a
9h00 au mercredi 21 octobre 2020 & 17h30, soit pendant 31 jours
consécutifs.

Madame Francoise BOUVIER a &t¢ désignée en qualté de
commissaire_enquéteur par Monsieur le Président du Tribunal
Administratif de Cergy-Pontoise.

Pendam toute la durée de lenquéte publique, @ lundi 21 septembre.
au mercredi 21 octobre 2020 & 17h30, chacun pourra
consuker et prendre connaissance du dussrev d'enquéte publique
selon les modalités suivantes
- & I'Hotel de Ville d'Antony (Place de I'Hotel de Ville, 92160),
pendam toute la durée de 'enquéte, du Iund\ 21 seplembre 2020
mercredi 21 octobre 2020 a aux horaires
suwants du lundi au vendredi de 08h30 a thOO et de 1330
4 17h30 ainsi que pendant les permanences du commissaire
enquéteur précisées Ci-dessous ;
-surle site intemnet 1

ublic par voie postale ainsi que les
Sbbareatons acrios regues par le commissaire enquéteur seront
consultables a I'Motel de Ville d'Antony du lundi au vendredi
aux heures d'ouverture mentionnées ci-dessus et pendant les
parmanencos du commissaire _enquéteur mclnquses ci-dessous.

es et par
vole glectronique seront consultables sur le site internet hito:/
dans les meilleurs

délais.

Le commissaire enquéteur tiendra des permanences a 'Hotel-
de-Ville d'Antony (Place de I'Hotel de Ville, 92160) pour recevoir
les observations ecriles ou orales et répondre aux demandes
d'i \n'orma(vun du public aux dates et heures suivantes
undi 21 septembre de 09h00 & 12h00 ;

ol Mﬂrdl 29 septembre de 14h30 z 17h30 ;

- Vendredi 9 octobre de 09h00 & 12h00 ;

- Mercredi 21 octobre de 14h30 & 17h30.

Des informations peuvent étre demandées sur ce dossier aupres
de Tautorité compétente responsable du Plan Local d'Urbanisme,
Monsieur Jean-Didier Berger, Président de 'EPT Vallée Sud - Grand
Paris, par lintermédiaire du Service Urbanisme d'Antony (Place

de I'Hotel de Ville, 92160), aux horaires habituels d'ouverture du
Service. Toute personne peut, sur sa demande et a ses frais, obtenir
communication du dossier d’enquéte publique, des la publication de
larrété n° A 35/2020.

Le rapport et les conclusions du commissaire enquéteur seront

-via un lien internet depuis les sites ntemet de [a vile o Antony
https /www.yille-antony.irf) et de 'EPT Vallée Sud - Grand
Pars (

- depuis un poste informatique situé a I'Hotel de Vile d'Antony.

Pendant toute Ia durée de l'enquéte publique. du lundi 21 septembre
2020 8 9h00 a mercred 21 oclobro 2020 & 17130, chacun pourta
ses

tenus ala du public pendant un an & compter de la clture
de 'enquéte publique :
- au Service Urbanisme d'Antony aux jours et heures habituels
d'ouverture du Service précisés ci-dessus ;
- au siége administratif de 'EPT Vallée Sud - Grand Paris, 28 rue
de la Redoute 92260 Fonienay-aux-Roses ;
- en Préfect
Zv un b »n(emel depuis le site internet de Ia Ville d'Antony

consigner
Sroae LU, A Falionson oy cammieara snauatens
- sur le registre d'enquéte a feuillets non mobiles, coté et paraphé
par le commissaire enquéteur, a I'Hotel de Ville d'Antony aux
heures d'ouverture mentionnés ci-dessus et pendant les
permanences du commissaire enqueteur précisées ci-Jessous :
- surle regisire démalérialisé néberge sur lo ite nterret suvant :

- par voie électronique a Iadresse suivante : mmmm

- par courer postal”au commissaire cenaustour  ladrosse
le G uét

-sur le site mtsmet de IEPT Vallée Sud - Grand Paris www,

~sur le site internet i -
n ique.net.

Les personnes intéressées pourront en obtenir communication dans
les conditions prévues par le code des relations entre le public et
T'administration.

Le Consed de Temlcnre de Vallee Sud Grand Pans se prononcera
5du

suwa e

I’ la PLU de

5 du F‘LU Sevvlce urbanisme - Place de IHo(eI de Ville -

92160 ANTONY.
Pendant toute la durée de I'enquéte publique du lundi 21 septembre
2020 & 9h00 au mercredi 21 octobre 2020 & 17h30, les observations

fa commune @Aniony. apréa orodcations Guanmualos pour tenir
compte des résultats de I'enquéte.

Président
Jaen-Dldlev BERGER

La ligne de référence est de 40 signes en corps minimal de 8 points didot.
Le calibrage de I'annonce est établi de filet a filet.
Les départements habilités sont 75, 78, 91, 92, 93, 94, 95 et 69.
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